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AIF “Fixed Income High Yield - USD”

Parskats par periodu no 2014, gada 20. augusta ltdz 2014, gada 31. decembrim

Informacija par ieguldTjumu fondu

Fonda nosaukums:

Fonda veids:
Apaksfonda nosaukums:

Fonda registracijas datums:
Fonda numurs:

Ieguldfjumu parvaldes sabiedribas nosaukums:
Teguldijumu parvaldes sabiedribas juridiska
adrese:

Ieguldijumu parvaldes sabiedribas registracijas
numurs:

Licences ieguldijumu parvaldes sabiedribas
darbibai numurs:

Fonda lidzek]u turétajbankas nosaukums:

Fonda lidzek]u turétdjbankas juridiska adrese:

Fonda lidzek]u turétdjbankas registracijas numurs;

Ieguldjumu parvaldes sabiedribas padomes un
valdes loceklu vards, uzvards, ienemamais amats:

Ar Fonda parvaldi saistitds tiesibas un pienakumi:

Fonda parvaldnieku (investiciju komitejas
dalibnieku) vards, uzvards:

Ar Fonda parvaldi saistitas tiesibas un pienakumi:

Revidents:

“Rietumu Asset Management Fund”

Atvértais ieguldijumu fonds ar apakifondiem

»Rietumu Asset Management Fund — Fixed Income High
Yield USD”

2014. gada 20. augusts

FL147-02.01.02.01.512/166

AS “Rietumu Asset Management” IPS
Vesetas iela 7, Riga, LV-1013, Latvija

40103753360

06.03.06.512/356

“Rietumu Banka” AS

Vesetas iela 7, Riga, LV-1013, Latvija
40003074497

Ieguldijumu parvaldes sabiedribas padome:

Padomes priek3séd&tajs - Suharenko Arkadijs — iecelts
2014. gada 29. janvarl.

Padomes prick¥sédétaja vietnieks — Pankovs Aleksandrs —
iecelts 2014, gada 29. janvari.

Padomes loceklis — Suharenko [}ja — iecelts 2014. gada
29. janvari,

Ieguldijumu parvaldes sabiedribas valde:

Valdes priek3sédétajs — Fuls Rolfs — iecelts 2014. gada
29. janvarf.

Valdes loceklis —~ Zamullo Jaroslavs — iecelts 2014. gada
29. janvar.

Valdes loceklis — Lokomets Renats — iecelts 2014. gada

Padomes un valdes locek]i veic visus Latvijas Republikas
normativajos aktos un ieguldfjumu parvaldes sabiedribas
Statlitos paredzétos padomes un valdes locek]u pienakumus.

Pottarenko Pavels— iecelts 2014. gada 11. februart.
Moskaluks Jurijs — iecelts 2014. gada 3. april1.

Fonda parvaldnieki veic visus Latvijas Republikas

normativajos aktos, ieguldijjumu parvaldes sabiedribas statiitos

un Fonda prospekta paredz&tos Fonda parvaldnieka
pienakumus.

KPMG Baltics SIA
Vesetas iela 7, Riga




AIF “Fixed Income High Yield - USD”
Parskats par periodu no 2014. gada 20. augusta ltdz 2014. gada 31. decembrim

Ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojums

»Rietumu Asset Management Fund - Fixed Income High Yield — USD” ir atvértais ieguldijumu fonds, kas ir
atverta ieguldljumu fonda ,,Rietumu Asset Management Fund” apakifonds un ko parvalda ieguldijumu parvaldes
sabiedriba AS ,,Rietumu Asset Management”, reg. Nr. 40103753360, juridiska adrese Vesetas iela 7, Riga, LV-
1013, ieguldijumu parvaldes sabiedribas licence Nr. 06.03.06.512/356, izsniegta 2014, gada 17. april.

2014. gada obligaciju tirgus notikumi galvenokart bija saistiti ar sagaidamo ASV Centralas bankas
refinanséSanas likmes paaugstinaSanos. Gada laika samazindjas korporativo un valsts paradu vértspapiru
lenesigums. Augsta ienesiguma obligdciju pievilcibas samazinadanas rezultata Fonda parvaldes taktika tika
novirzita uz vertspapiru izvéli augsta ienesiguma obligaciju kredita kvalitates aug3gja diapazona, nepiejaujot
riska limena butisku paaugstinaganos.

2014. gada 31. decembri atverta ieguldfjumu fonda ,Rietumu Asset Management Fund — Fixed Income High
Yield — USD” aktivu kopgjais apmérs ir EUR 4 266 521, neto aktivu apmérs EUR 4 255 069, kas uz vienu
ieguldijumu fonda apliecibu sastada EUR 779. leguldijumu rezultatd gitais neto aktivu samazinajums
EUR (234 873).

[evérojot ieguldfjumu fonda neto aktivu izmaipas, fonda ienesigums 2014, gada sastada (14,7)%.

leguldfjumu fonda parvaldiSanas izdevumu ietvaros 2014. gada fonds samaksaja atlidzibu ieguldijumu parvaldes
sabiedribai AS ,Rietumu asset Managment” EUR 10 300 apm@ra, atlidzibu turétajbankai AS ,,Rietumu Banka”
EUR 1 519 apméra un atlidzibu revidentam SIA ,,KPMG Baltic” EUR 6 774 apméra.

Laika perioda starp parskata gada p&d€jo dienu un dienu, kad valde paraksta gada parskatu, nav bijusi nekadi
nozimigi vai arkartas apstakli, kas ietekmé&tu gada rezultdtus un fonda finansialo stavokli.

7A -
Noeraperes U
Poctarbnko Pavels
Fonda parvaldnieks

¢

IPS

Riga, 2015. gada 23. marta




AIF “Fixed Income High Yield - USD”
Parskats par periodu no 2014. gada 20. augusta lidz 2014, gada 31. decembrim

Pazinojums par ieguldijumu parvaldes sabiedribas valdes atbildibu

IeguldTjumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par ieguldfjumu fonda “Fixed Income High Yield - USD”
(turpmak tekstd — Fonds) finan¥u parskatu sagatavoanu.

Finan3u parskati, kas atspogujoti no 10. lidz 26. lappusei, ir sagatavoti, pamatojoties uz attaisnojuma
dokumentiem, un sniedz patiesu priekstatu par Fonda finansidlo stavokli 2014. gada 31. decembrT un darbibas
rezultatu par periodu no 2014. gada 20. augusta 11dz 2014. gada 31. decembrim.

Ieprieks mingtie finan§u parskati ir sagatavoti saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem
finan§u parskatu sagatavoSanas standartiem, ki to nosaka Finan¥u un kapitala tirgus komisijas (FKTK)
noteikumi par “leguldfjumu fondu gada parskatu sagatavo3anu”, pamatojoties uz uznémgjdarbibas turpinasanas
principu. Parskata periodd ir konsekventi izmantotas atbilstofas uzskaites metodes. FinanSu parskatu
sagatavodanas gaita vadibas piegemtie [mumi un izdaritie novertgjumi ir bijusi piesardzigi un pamatoti.

TeguldTjumu parvaldes sabiedribas valde ir atbildiga par atbilstoSas uzskaites sistémas nodro$inaSanu, “Fixed
Income High Yield - USD” aktivu saglabaSanu, ka arT krapSanas un citu negodigu darbibu atklaSanu un
noversanu. Valde ir arT atbildiga par Latvijas Republikas Teguldijumu parvaldes sabiedribu likuma, Finan$u un
kapitala tirgus komisijas noteikumu un citu LR likumdo3anas prasibu izpildi.

& 1
s priek3sedetajs
AS “Kietimy Asset Management”

IPS

Rigd, 2015. gada 23. marta
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AIF “Fixed Income High Yield - USD”
Pdarskats par periodu no 2014. gada 20. augusta Itdz 2014. gada 31, decembrim

Turétajbankas zinojums

Atverta ieguldijumu fonda ,,Rietumu Asset Management Fund — Fixed Income High Yield USD” (turpmak
tekstd ,,Fonds™) turétajbanka ir AS ,Rietumu Banka”, reg. Nr. 40003074497, juridiska adrese Riga, Vesetas icla
7, LV-1013, licence Nr. 06.01.04.018/245, izsniegta 1992. gada 05. maija.

Turétdjbanka rikojas neatkarigi no ieguldijumu parvaldes sabiedribas un vienigi iegulditdju interes€s, ja tas nav
pretrund ar likumu “Par ieguldTjumu parvaldes sabiedribam” un citiem spéka eso$ajiem Latvijas Republikas
normativajiem aktiem, Finansu un Kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda Prospektu un Fonda parvaldes
nolikumu.

Saskana ar turétajbankas ligumu AS . Rietumu Banka” pienakumos ietilpst:
Turétajbanka glaba Fonda mantu saskana ar Latvijas Republikas normativajiem aktiem un turétajbankas ligumu.

Turétajbanka seko, lai ieguldijumu apliecibu emisija un pardosana notiktu ieguldijumu parvaldes sabiedribas
varda un saskand ar Latvijas Republikas likumu “Par ieguldTjumu parvaldes sabiedribam”, citiem Latvijas
Republikas normativajiem aktiem, Fonda Prospektu-un Fonda parvaldes nolikumu.

Turétajbanka seko, lai Fonda vértiba tiktu aprékinata saskana ar Latvijas Republikas normativajiem aktiem,
Finan&u un kapitala tirgus komisijas noteikumiem, Fonda Prospektu un Fonda parvaldes nolikumu.

Turétajbanka izpilda ieguldTjumu parvaldes sabiedribas vai tas pilnvaroto personu rikojumus, ja tie nav pretruna

ar Latvijas Republikas likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, Finan%u un kapitala tirgus komisijas
noteikumiem, Fonda Prospekta un Fonda parvaldes nolikuma noteikumiem un Turétajbankas Iiguma
nosacijumiem.

Turétajbanka nodrofina, lai Fonda iendakumi tiktu izvietoti saskana ar Latvijas Republikas likumu “Par
ieguldijumu parvaldes sabiedribam”, citiem Latvijas Republikas normativajiem aktiem, Fonda Prospektu un
Fonda parvaldes nolikumu.

Turétajbanka seko, lai darfjumos ar Fonda mantu noteiktie maksajumi, ka arf citi Fonda maksajuma rikojumi,
tiktu veikti pienaciga karta.

Turétajbanka sava varda ce] iegulditaju prasibas pret ieguldijumu parvaldes sabiedribu, ja attiecigajos apstak|os
tas ir nepiecie3ams.

Turétajbanka sasauc iegulditdju pilnsapulci Latvijas Republikas normativajos aktos noteiktajos gadfjumos un
noteiktaja kartiba.

Turétdjbanka nekavéjoties zipo Finansu un kapitdla tirgus komisijai un ieguldTjumu parvaldes sabiedribas
padomei par Turétdjbankai zindmo ieguldijumu parvaldes sabiedribas ricibu, kas ir pretrund ar Latvijas
Republikas normativajiem aktiem, Fonda Prospektu, Fonda parvaldes nolikumu vai Turétajbankas ligumu.

Saskana ar turgtdjbankas ligumu AS “Rietumu Banka” atbild par sekojo3o:

Turétajbanka pilna apméra atbild iegulditdjiem, ieguldijumu parvaldes sabiedribai un treSajam personam par
zaudgjumiem kas nodariti, ja Turétdjbanka ar noliku vai aiz neuzmanibas parkapusi likumu vai Turgtajbankas
Ifgumu gadijuma, ja attieciga tiesa ir atzinusi parkapuma faktu.

Ja Turétajbanka devusi piekriSanu darfjumam, kas neatbilst Latvijas Republikas likuma “Par ieguldjjumu
parvaldes sabiedribam” prasibam vai nav iesniegusi pretenziju par o prasibu parkapumu, Turétdjbanka un
ieguldijumu parvaldes sabiedriba ir solidari atbildigas par Fondam nodaritiem zaud&jumiem ja attieciga tiesa ir
atzinusi parkapuma faktu.

Turétajbankas piendkumu nodo3ana trefajam personam neatbrivo Turtajbanku no Latvijas Republikas
normativajos aktos un Turétajbankas liguma paredzetas atbildibas.




AIF “Fixed Income High Yield - USD”
Pdarskats par periodu no 2014. gada 20. augusta lidz 2014. gada 31, decembrim

Nemot vérda AS “Rietumu Banka” riciba eso§as zinas ko sniedza AS “Rietumu Asset Management” IPS AS
“Rietumu Banka” uzskata ka:

Fonda manta tiek glabata atbilstodi likuma “Par ieguldijumu parvaldes sabiedribam” un Turétdjbankas
[iguma prasibam

Finandu un kapitald tiggus komisijas noteikumu, Fonda prospekta un Fonda parvaldes nolikuma

J

Fonda neto aktivu Vé);iba aprekinata atbilsto8i likuma “Par ieguldfjumu parvaldes sabiedribam”,

prasibam

(_ Pankovs Ateksandrs

Valdes priek§sédétajs
AS “Rietumu Banka”

Riga, 2015. gada 23. marta
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Neatkarigu revidentu zinojums

Atvérta ieguldijumu fonda “Rietumu Asset Management Fund” apaksfonda
“Rietumu Asset Management Fund - Fixed Income High Yield USD” dalibniekiem

Zinojums par finanSu parskatiem

Esam veikuSi pievienoto Atvérta ieguldfjumu fonda “Rietumu Asset Management Fund”
apaksfonda “Rietumu Asset Management Fund - Fixed Income High Yield USD” (turpmak
»fonds”), kuru parvalda leguldijumu parvaldes akciju sabiedriba “Rietumu Asset Management”
(turpmak ,,Parvalditajs”) finansu parskatu no 10. lidz 26. lapai reviziju. Finansu parskati ietver
aktivu un saistibu parskatu 2014. gada 31. decembri, ienakumu un izdevumu parskatu, neto
aktivu kustibas parskatu un naudas pliismas parskatu par periodu no 2014. gada 20. augusta Iidz
2014. gada 31. decembrim, ki ari pielikumus, kas ietver butiskako gramatvedibas politiku
aprakstu un citas paskaidrojo$as piezimes.

Vadibas atbildiba par finansu parskatiem

Parvalditdja vadiba ir atbildiga par So finanSu parskatu sagatavoSanu un informacijas patiesu
uzradiSanu saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu
standartiem un tadas iek3gjas kontroles izveidoSanu, kada p&c vadibas domam ir nepiecieSama,
lai nodroSinatu finansu parskatu, kas nesatur bitiskas neatbilstibas ne krapSanas, ne k]udas

rezultata, sagatavosanu.
Revidentu atbildiba

Mgs esam atbildigi par revidentu atzinuma snieg8anu par $iem finansu parskatiem, pamatojoties
uz veikto reviziju. Revizija tika veikta saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie
standarti nosaka, ka mums ir jaievéro spéka esosas &tikas prasibas un revizija japlano un javeic
ta, lai ieglitu pietiekamu parliecibu, ka finan$u parskatos nav butisku neatbilstibu.

Revizijas laika tiek veiktas procediiras, lai iegiitu revizijas pieradijumus par finansu parskatos
uzraditajam summam un atklato informaciju. Piem&roto procediiru izvéle ir atkariga no miisu
sprieduma, ieskaitot risku nov@rt&jumu attieciba uz butiskam neatbilstibam finan$u parskatos,
kas var pastavet krap$anas vai kl]udu dg|. Veicot $o risku noveérté§jumu, mes apsveram ieksgjas
kontroles sisteému, kas saistita ar Fonda finansu parskatu sagatavoSanu un informacijas patiesu
atspogulo3anu, ar merki piem@rot pastavosSajiem apstakliem atbilsto$as revizijas procediiras, bet
nevis lai sniegtu atzinumu par iek3€jas kontroles efektivitati. Revizija ietver ari pielietoto
gramatvedibas politiku un Parvalditaja vadibas izdarito gramatvedibas aplésu pamatotibas, ka
ar1 finanSu parskatos sniegtas informacijas vispargju izvertgjumu.

Mgs uzskatam, ka iegiitie revizijas pieradijumi dod pietiekoSu un atbilsto§u pamatojumu misu
atzinumam.

KPMG Baltics SIA, Latvija registrata sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu un KPMG neatkarlgu dalibfirmu, kuras saistitas ar Sveices
uzndmumu KPMG Intemational Cooperative (KPMG International),
fikla daffirma.



Atzinums

Misuprat, finansu parskati sniedz skaidru un patiesu priek$statu par Atvérta ieguldijumu fonda
“Rietumu Asset Management Fund” apaks$fonda “Rietumu Asset Management Fund - Fixed
Income High Yield USD” finansu stavokli 2014. gada 31. decembrT un par ta darbibas finansu
rezultatiem un naudas plismam parskata perioda no 2014. gada 20. augusta lidz 2014. gada
31. decembrim, saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finansu
parskatu standartiem.

Zinojums saskanai ar citu normativo aktu prasibam

Bez tam musu atbildiba ir parbaudit ieguldijumu parvaldes sabiedribas zinojuma, kas
atspogulots 4. lapa, ietvertas gramatvedibas informacijas atbilstibu finangu parskatiem.
Parvalditaja vadiba ir atbildiga par §1 zipojuma sagatavoSanu. Miasu darbs attiecibd uz
Parvalditaja zipojumu tika ierobezots augstak mingtaja apjoma, un m&s neesam parbaudijusi
nekadu citu informaciju ka tikai to, kas ietverta no Fonda finan$u parskatiem. Misuprat,
zinojuma ietverta informacija atbilst finan$u parskatos uzraditajai informacijai.

KPMG Baltics SIA
Licence Nr. 55

Ondre;j Fikrle : %‘Q‘Z.Z/
Partneris pp KPMG Baltics SIA Valda Uzane
Riga, Latvija Zvéerinata revidente
2015. gada 23. marta Sertifikata Nr. 4
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AIF “Fixed Income High Yield - USD”
Parskats par periodu no 2014. gada 20. augusta lidz 2014, gada 31. decembrim

AKTIVU UN SAISTIBU PARSKATS

Piezime 31.12.2014.

EUR
Aktivi
Nauda un prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém 3 1169 126
Klasific&ti ka patiesaja vértiba novertéti finansu aktivi ar atspogu]ojumu
pelnas vai zaud&umu aprékina 4 3097395
Kopa aktivi 4266 521
Saistibas
Uzkratie izdevumi 11452
Kopa saistibas 11 452
Neto aktivi 4255 069

B en S i

Pielikumi no 14. Iidz 26. lappusei ir §7 finanu parskata neatpemama sastavdala.

L

/A
%?Ts Rolfs
s prickssedetajs
“Rietumu Asset
Management” IPS

Riga, 2015. gada 23. marta




AIF “Fixed Income High Yield - USD”

Parskats par periodu no 2014, gada 20. augusta Itdz 2014. gada 31, decembrim

IENAKUMU UN IZDEVUMU PARSKATS

Ienakumi

Arvalstu valiitu parvértéSanas ienakumi
Kopa ienakumi

Izdevumi

Atlidziba ieguldijumu parvaldes sabiedribai
Atlidziba turétajbankai

Altlidziba revidentam

Par€jas administrativas izmaksas

Kopa izdevumi

Ieguldijumu vértibas pieaugums / samazinajums

Realizétais ieguldijumu vértibas samazinajums
Nerealizétais ieguldfjumu vértibas samazinajums

Kopa ieguldijumu vértibas samazinajums

Teguldijumu rezultata gutais neto aktivu
samazinajums

Pargjie visaptverosie ienakumi

Konvertacijas finan$u parskatu uzradiSanas valuta

rezultats

Ieguldijumu rezultata giitais neto aktivu

samazinajums péc paréjiem visaptverosajiem

ienakumiem

20.08.2014.-

Piezime 31.12.2014.

EUR

247

247

(10 300)
(1519)
(6 774)
(2 838)

(21 431)

wn

(180)
6 (213 509)

(213 689)

(234 873)

82 145

(152 728)

Pielikumi no 14. lidz 26. lappusei ir §T finansu parskata neatnemama sastavdala.

s Rolfs
alfiés prigkssedetajs

AS “Rietymu Asset
Management” IPS

Riga, 2015. gada 23. marta




. AIF “Fixed Income High Yield - USD”
] Parskats par periodu no 2014, gada 20. augusta Itdz 2014, gada 31, decembrim
NETO AKTIVU KUSTIBAS PARSKATS
] 20.08.2014.-
31.12.2014.
EUR
] Neto aktivi parskata perioda sakuma -
] Teguldijumu rezultata gitais neto aktlvu samazindjums péc
paréjiem visaptvero$ajiem ienakumiem (152 728)
Darfjumi ar ieguldijumu apliecibam
] Tenakumi no ieguldijumu apliecibu pardosanas 4522137
Teguldijumu apliectbu atpakalpirksanas izdevumi (114 340)
Neto aktivu pieaugums no darijjumiem ar ieguldfjumu
] apliecibam 4 407 797
Neto aktivu pieaugums parskata perioda 4255 069
] Neto aktivi parskata perioda beigas 4 255 069
1
4 Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda sakuma -
1 Emitéto ieguldijumu apliecibu skaits parskata perioda
4 beigas 5463
5
) Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliecibu parskata perioda
sakuma -
Neto aktivi uz vienu ieguldijumu apliectbu parskata
perioda beigis 779

Pielikumi no 14. lidz 26. lappusei ir 1 finan§u parskata neatnemama sastavdala.

/ -
esprickssedetajs
S “Riefumu Asset

Managément” IPS

Riga, 2015. gada 23. marta




AIF “Fixed Income High Yield - USD”

Parskats par periodu no 2014, gada 20. augusta Itdz 2014. gada 31. decembrim

NAUDAS PLUSMAS PARSKATS

Finan3u ieguldjumu iegades izdevumi
Tenakumi no finan$u ieguldfjumu pardoSanas
Sanemtie procentu ienakumi

Ieguldijumu parvaldiSanas izmaksas

Naudas lidzeklu pieaugums / (samazinajums) no pamatdarbibas

Ienakumi no ieguldijumu apliecibu pardo3anas

leguldijumu apliecibu atpakalpirk§anas izdevumi
Naudas lidzeklu pieaugums / (samazinajums) no finanséSanas
darbibas

Neto naudas lidzeklu pieaugums

Naudas Iidzekli parskata perioda sakuma

Finan3u parskatu valiitu konvertacijas rezultats

Naudas lidzekli parskata perioda beigas

Pielikumi no 14. 1idz 26. lappusei ir §1 finanSu parskata neatnemama sastavdala.

« s Rolfs
V/allles priekssedetajs
S “Rietymu Asset
Management” IPS

Riga, 2015. gada 23. marta

20.08.2014-

31.12.2014

EUR

(3 366 918)
65 442
50 188
(9 954)

(3 261 242)

4522 137
(114 340)

4 407 797

1 146 555

22571

1169 126

13



AIF “Fixed Income High Yield - USD”
Parskats par periodu no 2014. gada 20. augusta Itdz 2014. gada 31. decembrim

PIELIKUMI
1 Pamatinformicija

Fonda nosaukums: ,.Rietumu Asset Management Fund”

Fonda veids: Atvértais ieguldfjumu fonds ar apaksfondiem

Fonda darbibas joma: leguldijumi  vertspapiros, naudas tirgus
instrumentos, ieguldijumu fondu dalas un
terminnoguldijumos ar mérki panakt ieguldito
lidzek]u vértibas pieaugumu ilgtermina

Apaksfonda nosaukums: ,Rietumu Asset Management Fund — Fixed
Income High Yield USD”

Apaksfonda darbibas joma: leguldijumi  vértspapiros, naudas tirgus
instrumentos, ieguldijumu fondu dalas un
terminnoguldijumos ar mérki pandkt ieguldito
lidzek|u vértibas pieaugumu ilgtermina

leguldijumu parvaldes sabiedribas nosaukums: ~ AS “Rietumu Asset Management™ IPS

2 Nozimigi gramatvedibas uzskaites principi

(a) Finan3u parskatu sagatavoSanas principi
AIF “Fixed Income High Yield - USD” (turpmak teksta arT “Fonds”) finan3u parskati ir sagatavoti
saskana ar Eiropas Savieniba apstiprinatajiem Starptautiskajiem finanSu parskatu sagatavoSanas
standartiem (SFPS), ka nosaka FinanSu un kapitala tirgus komisijas (turpmak teksta - FKTK)
noteikumi nr. 99 “leguldfjumu fondu un atvérta alternativo ieguldijumu fonda gada parkata,
konsolidéta gada parskata un pusgada parskata sagatavosanas normativie noteikumi”.
Finan$u parskati sagatavoti saskapa ar sakotngjas vértibas uzskaites principu, izpemot to, ka
patiesaja vertiba noveértétie finansu aktivi ar atspogulojumu pelpas vai zaud&umu aprekina ir
uzraditi patiesaja vertiba.
Finansu parskatos par naudas vienibu lietota Latvijas Republikas naudas vieniba Eiro (EUR).
Finan3u parskati aptver laika periodu no 2014. gada 20.augusta lidz 2014. gada 31. decembrim.

(b) Biitiski piepémumi un spriedumi

Lai sagatavotu finansu parskatus saskapa ar SFPS, leguldijumu parvaldes sabiedribas vadibai ir
nepiecie$ams izdarit pienémumus un spriedumus, piemérojot Fonda izvéleto uzskaites politiku.
Finandu parskatu sagatavosana, saskana ar SFPS, prasa izmantot apléses un piepémumus, kas
ietekmé finan$u parskatos uzradito aktivu un saistibu vértibas un pielikumos sniegto informaciju
finan$u parskatu datuma, ka ari parskata perioda atzitos iepnémumus un izdevumus. Lai art Sis
apléses ir balstitas uz vadibas labakajam zinasanam, faktiskie rezultati var atSkirties no $im
aplésém.

Apléses un ar tam saistitie pienémumi tiek regulari parbauditi. Izmainas gramatvedibas aplesés tiek
atzitas taja perioda, kura attiecigds apléses tiek parskatitas, ja izmainas ietekmé tikai attiecigo
periodu, vai arf perioda, kad apléses tick parskatitas, un nakamajos periodos, ja izmaigas ietekme
gan tekoSo, gan nakamos periodus. _
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AIF “Fixed Income High Yield - USD”
Pdrskats par periodu no 2014. gada 20. augusta Itdz 2014. gada 31. decembrim

Arvalstu valiitu parvértéSana

Fonda funkcionala valita ir USD, bet saskapa ar FKTK prasibam Fonds nodroina art uzskaiti eiro.
Sie finan$u parskati ir sagatavoti atbilstoi darTjumu uzskaitei eiro, kas ir Fonda uzradisanas valiita.

a. Arvalstu valitas veiktu darfjjumu konvertacija funkcionalaja valuta

Darijumi arvalstu valutas tiek konvertéti attiecigaja funkcionalaja valtta, izmantojot valutas kursu
darfjuma diena. Monetarie aktivi un saistibas, kas parskata perioda beigu datuma ir nomingti
arvalstu valiitas, tiek konverteti funkcionalaja valiita, izmantojot tas dienas arvalstu valiitas kursu.
Arvalstu valiitas nomingtie nemonetarie aktivi un saistibas, kas novértéti patiesaja vértiba, tiek
konvertéti funkcionalaja valiita, izmantojot tas dienas valitas kursu, kura tika noteikta to patiesa
vertiba.

Arvalstu valiitu mainas kursu svarstibu rezultata giita pelpa vai zaud&jumi tiek uzraditi ienakumu
un izdevumu parskata, izpemot tos ar valiitas kursu izmainam saistitos ienakumus vai zaudéjumus,
kas radudies no patiesaja vértiba novértétiem finanu instrumentiem ar atspogulojumu pelpas vai
zaud&jumu aprékina, kas tiek uzraditi ka neto ienadkumi no patiesaja vertiba novertétiem finanSu
instrumentiem ar atspogulojumu pelnas vai zaudéjumu aprékina.

b. Konvertacija finansu parskatu uzradiSanas valuta

Aktivi un saistibas ir parrékinatas finan3u parskatu valita — eiro - péc maipas kursa parskata
perioda beigu datuma. lendkumi un izdevumi tiek parrékinati finanSu parskatu valita, izmantojot

darfjuma dienas valitas mainas kursu. Finandu parskatu valitu konvertacijas rezultata guta pelna
vai zaud&jumi tiek uzraditi citu visaptveroSo ienakumu un izdevumu parskata.

Fonda parskata par finan$u stavokli sagatavo$ana visbieZak izmantotie Eiropas Centralas Bankas
public&tie valiitas mainas kursi (eiro pret arvalstu valiitas vienibu) bija Sadi:

Valita 31.12.2014.
USD 1.2141
CAD 1.4063
CHF 1.2024
GBP 0.7789
NOK 9.0420
RUB 72.337

Ieguldijumu vértibas pieaugums / samazinajums

Neto pelpa no patiesaja vértiba noveértétiem finansu instrumentiem ar atspogulojumu pelpas vai
zaudéjumu aprekina ietver visas realizétas un nerealizétas patiesas vertibas izmaipas, procentu
iendkumus un arvalstu valfitu mainas kursu svarstibu rezultatd gito pelgu vai zaud&jumus, bet
neietver dividenzu ienakumus.

Posteni Neto realizéta pelpa no patiesaja veértiba noveértétiem finanSu instrumentiem ar
atspogulojumu pelnas vai zaudgjumu aprekina aprékina uzrada starpibu starp naudas summu, kas
sapemta no ieguldijumu pardosanas, t.sk. vértspapiru dz&Sanas, un naudas summu, kas izlietota So
ieguldljumu iegadei, koriggjot to 3ada kartiba par ieguldijuma vértibas pieaugumu vai
samazinajumu, kas noteikts ta parvértésanas rezultata ieprieksgjos parskata periodos. Neto realizéto
pelpu no patiesaja vertiba novértétiem finan$u instrumentiem ar atspogulojumu pelpas vai
zaudgjumu aprekina aprékina, izmantojot vid&jo sverto metodi.

Komisijas maksu izdevumi

Atlidzibu par Fonda parvaldi$anu un turétdjbankas funkciju veikSanu aprékina ka noteiktu daju no
Fonda aktivu vértibas un uzkraj katru dienu, bet izmaksa reizi ménesi. Citus administracijas
izdevumus uzskaita bridi, kad fondam tiek sniegts attiecigais pakalpojums.
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AIF “Fixed Income High Yield - USD”
Parskats par periodu no 2014. gada 20. augusta lidz 2014. gada 31. decembrim

Finan$u aktivi un finansu saistibas
o Kilasifikacija
Finan3u aktivus un finansu saistibas Fonds klasificé §adas kategorijas:

Patiesaja vértiba novértéti finansu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai zaud€jumu aprékina

e Tirdzniecibas nolika turéti atvasinatie finanSu instrumenti

e Klasificéti ka patiesaja vertiba novértéti finan$u aktivi ar atspogujojumu pelnas vai zaudgjumu
aprékina

Amortizétaja iegades vertiba noverteti finansu aktivi

e Prasibas pret finan$u iestadem

Amortiz&taja iegades vértiba novertetas finansu saistibas
e Kreditoru paradi

Fonds klasificé parada vértspapirus un kapitala ieguldijumus sakotngjas atziSanas bridi ka patiesaja
veértiba novértétus finandu aktivus ar atspogulojumu pelpas vai zaud&jumu aprékina, jo, saskana ar
dokument&to ieguldijumu stratégiju, 3adi vertspapiri tiek parvalditi, pamatojoties uz to patieso
vértibu. Sie vertspapiri sakotngji tiek uzskaititi un to ienesigums tiek vertéts, pamatojoties uz to
patieso vertibu.

e AtziSana un sakotngja novertelana

Patiesaja vértiba noveértétos finandu aktivus ar atspogulojumu pelpas vai zaud&jumu aprekina
sakotngji atzist norekinu datuma, kas ir datums, kura finanSu instrumenta liguma nosacijumi ir
kluvusi saistosi Fondam. Pargjie finanSu aktivi un saistibas tiek atzitas aktivu un saistibu parskata
datuma, kad attieciga instrumenta liguma nosacijumi ir kjuvusi saistoSi Fondam.

Patiesaja vertiba novértétos finansu aktivus ar atspogulojumu pelpas vai zaud€jumu aprékina
sakotngji atzist patiesaja vertiba, darfjuma izmaksas uzradot ienakumu un izdevumu parskata.
Finan$u aktivus un finan$u saistibas, kas nav novértétas patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelpas
vai zaudéjumu aprekind, sakotnéji atzist patiesaja vertiba, pieskaitot darfjuma izmaksas, kas ir tieSi
attiecinamas uz to iegadi vai emisiju. ‘

e  Patiesas vértibas noteik3ana

Patiesa vertiba ir cena, kuru sanemtu par aktiva pardo$anu vai samaksatu par saistibu nodoSanu
parasta darfjuma, kas novértéSanas datuma tiek noslégts tirgus dalibnieku starpa pamata tirgd vai,
ja tada nav, visizdevigakaja tirgi, kas Fondam ir pieejams $aja datuma. Saistibu patiesa vértiba
atspogulo saistibu neizpildes risku.

Kad iesp&jams, Fonds noverté finansu instrumenta patieso vértibu, izmantojot aktiva tirgl noteiktas
finansu instrumenta cenas. Tirgus tiek uzskatits par aktivu, ja darfjumi ar aktiviem vai saistibam
notiek pietickami bieZi un pietickama apjoma, lai varétu regulari ieglit informaciju par cenam.
Fonds izmanto Bloomberg publicétas tirgus cenas.

Ja nav pieejama aktiva tirgli kotéta cena, Fonds izmanto vérté8anas metodes, kuras péc iespejas
vairak izmantoti novérojami tirgus dati, bet péc iespgjas mazak - nenovérojami ievades lielumi.
Izveleta vérteSanas metode ietver visus faktorus, kurus tirgus dalibnieki pemtu véra, nosakot
darfjuma cenu.

e Vertibas samazinaSanas

Katra parskata gada beigu datuma tiek novértets, vai nepastav objektivi pieradijumi tam, ka finanSu
aktivu, kas nav noverteti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelnas vai zaud&jumu aprekina, vertiba
ir samazinajusies. Finan3u aktiva vai finanu aktivu grupas vértiba ir samazinajusies, ja pastav
objektivi pieradijumi tam, ka vértiba ir samazindjusies viena vai vairaku zaudgjumu radoSu
notikumu rezultata, kuri ir notikusi pec sakotngjas aktiva vai aktivu atzi$anas, un Siem zaudéjumus
rado$ajiem notikumiem ir ietekme uz finan3u aktiva vai finanSu aktivu grupas apléstajam nakotnes
naudas plismam un $o ietekmi var ticami aplést.
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AIF “Fixed Income High Yield - USD”
Parskats par periodu no 2014. gada 20. augusta lidz 2014. gada 31. decembrim

Objektivi pieradijumi finandu aktiva vértibas samazinajumam ietver aizpeéméja vai emitenta
batiskas finangu griitibas, aiznéméja veicamo maksajumu kavésanos vai partrauk3anu, kredita vai
debitoru parada parstrukturé$anu uz nosacijumiem, kadus Fonds citos apstaklos neapsvertu,
norades, ka aizpéméjs vai emitents sak maksatnespejas procesu vai negativas izmainas debitoru
maksatspgja.

Zaudg&jumus no vértibas samazinasanas attieciba uz amortiz&taja pasizmaksa uzraditiem finansu
aktiviem aprekina ka starpibu starp to uzskaites summu un aplésto nakotnes naudas plismu
pasreizgjo vértibu, kuru diskonte ar sakotngjo efektivo procentu likmi. Zaud€jumus uzrada pelnas
vai zaudgjumu aprékina un atspogulo uzkrajumu konta, bet aktivu un saistibu parskata Sos finansu
aktivus uzrada neto vertiba. Procentus par aktivu ar vértibas samazinajumu turpina atzit. Ja
notikuma, kas izcélies péc zaudgjumu atzisanas, rezultdta zaud&jumi no vertibas samazinasanas
samazinas, vértibas samazinajumu atcel, atzistot ienakumu un izdevumu parskata.

c. Atzi§anas partraukSana

Finan$u aktiva atziianu partrauc bridi, kad liguma noteiktis tiesibas uz naudas plismu no attieciga
aktiva ir beigu$as vai kad Fonds ir nodevis §Ts tiesibas tada darTjuma ietvaros, kas paredz visu ar
attiecigo finan3u aktivu saistito risku un atlidzibu nodo3anu vai ari kas paredz, ka Fonds ne nodod,
nedz patur visus ar attiecigo finan3u aktivu saistitos riskus un atlidzibas un nesaglaba kontroli par
finansu aktivu.

Partraucot finansu aktiva uzradi$anu, ienakumu un izdevumu parskata atzist starpibu starp aktiva
uzskaites vértibu (vai uzskaites vértibu, kas pieskirta tai aktiva dalai, kuras atziSana tiek partraukta)
un sapemtas atlidzibas summu (ieskaitot jaunus iegadatus aktivus, atpemot jaunas saistibas).
Jebkadu turpmaku lidzdalibu nodotajos finan3u aktivos, ko Fonds ir radijis vai saglabajs, atzist ka
atseviSku aktivu vai saistibas.

Fonds partrauc finan$u saistibu atzisanu bridi, kad liguma noteiktas saistibas ir atmaksatas, atceltas
vai to termin$ ir beidzies.

d. Nauda un tas ekvivalenti

Naudu un tas ekvivalentus veido noguldijumi banku kontos un augstas likviditates finansu aktivi,
kuru dzesanas termin$ neparsniedz tris méneSus kops iegades briza, kuri paklauti nebitiskam
patiesas vertibas izmainu riskam un kurus Fonds izmanto istermina saistibu dz&$anai, bet neveido
naudas kilas, kas sniegtas atvasinato finan$u instrumentu un vértspapiru aizpemsanas darfjumu
letvaros.

Nodokli

Pamata Fonda ienakumi ir atbrivoti no uznémumu ienakuma nodokla.
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AIF “Fixed Income High Yield - USD”
Parskats par periodu no 2014. gada 20. augusta ltdz 2014. gada 31. decembrim

(h) Jauni standarti un interpretacijas, kas vél nav piepemtas

Vairaki jauni standarti, standartu papildin@jumi un interpretacijas stajas spéka perioda pec 2014. gada
1. janvdra un tie nav pieméroti, sagatavojot Sos finansu parskatus. Turpmak ir aprakstiti standarti un
interpretacijas, kas attiecas uz Fondu. Fonds neplano piemérot $os standartus pirms noteikta laika.

(i) 19. SGS - Noteiktu labumu plani: darbinieku iemaksas (pieméerojams parskata periodiem, kas
sakas 2015. gada 1. februari vai vélak)

Grozijumi attiecas vienigi uz tiem noteiktu labumu planiem, kas ietver darbinieku vai treSo pusu
iemaksas, kuras atbilst noteiktiem kriterijiem. Izpildoties Siem kritérijiem, uzpémums drikst (bet tam nav
pienakuma) atzit §T iemaksas ka apkalpoSanas izmaksu samazindjumu taja perioda, kura pakalpojumi tika
sniegti.

Fonds paredz, ka §ie grozijumi neietekmés finanSu parskatus, jo Fondam nav noteiktu labumu planu, kas
paredz darbinieku vai treSo pusu iemaksu veikSanu.

(i) 21. SFPIK "Nodevas" (piemérojams parskata periodiem, kas sakas 2014. gada 17. junija vai
vélak)

Saja interpretacija ir sniegti noradijumi attieciba uz saistibas rado3a notikuma identificé3anu un laiku, kad
atzit saistibas apmaksat valsts noteiktas nodevas. Interpretacija ir noteikts, ka saistibas radoSais notikums
ir notikums, kas rada nepiecie$amibu maksat nodevu saskana ar normativo aktu prasibam, un tadejadi
saistibas apmaksat min&to nodevu jaatzist bridi, kad ir iestajies Sis notikums. Saistibas apmaksat nodevu
tiek atzitas pieaugo$a veida, ja saistibas radoSais notikums notiek ilgaka laika perioda. Ja saistibas radoso
notikumu veido minimala aktivitates sliekdpa sasniegSana, saistibas atzist bridi, kad tiek sasniegts
minimalais aktivitates slieksnis. Interpretacija ir noteikts, ka uznémumam nevar but pienakuma maksat
nodevu, kuru radis ta darbosanas nakotnes perioda, jo uznémums biis ekonomiski spiests turpinat darbibu
Saja nakotnes perioda.

Paredzams, ka pec sakotngjas piemérosanas 3ai interpretacijai nebis butiskas ietekmes uz finanSu
parskatiem, jo tds piemeroSanas rezultata nebus nepieciesams mainit gramatvedibas uzskaites politiku
attieciba uz valsts nodevam.

(iii)  Ikgadejie papildinajumi SFPS

Tkgadgjo papildindjumu ietvaros ir jeviesti 11 grozijumi 9 standartos, no kuriem izriet grozijumi citos
standartos un interpretacijas. Vairums $o grozijumu ir piem&rojami parskata periodiem, kas sakas 2015.
gada 1. februarl vai vélak, un to agraka piemérosana ir atlauta. Cetri grozijumi Cetros standartos ir
piemérojami parskata periodiem, kas sakas 2015. gada 1. janvari vai vélak, un to agraka piemeroSana ir
atlauta.

Nav paredzams, ka kads no $iem grozijumiem biitiski ietekm@s Fonda finan3u parskatus.
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3 Nauda un prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

Prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém, AS ,,Rietumu banka”

AIF “Fixed Income High Yield - USD”
Parskats par periodu no 2014. gada 20. augusta lid; 2014. gada 31. decembrim

% no Fonda

31.12.2014. neto aktiviem
EUR 31.12.2014.

1169 126 27%
1169 126 27%

Kopa prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadém

4 Klasificéti ka patiesaja vértiba novértéti finanSu aktivi ar atspogulojumu pelnas vai

zaudéjumu apréekina

% no Fonda

31.12.2014. neto aktiviem
EUR 31.12.2014.
Parada vertspapiri

Ar reitingu BBB- 176 300 4%
Ar reitingu BB+ 139 418 3%
Ar reitingu BB 924 790 22%
Ar reitingu BB- 798 488 19%
Ar reitingu B+ 452 447 11%
Ar reitingu B 521 541 12%
Ar reitingu CCC 84 411 2%
3097395 73%

Tirdzniecibas noliika turétie finansu aktivi kopa

Nakama tabula atspogulo ieguldijumu fondu ieguldijumu apliecibas un tam pielidzinamos vertspapirus

sadalfjuma péc emitenta izcelsmes valsts:

Nominala Tegades Uzskaites % no Fonda
i vértiba veértiba vértiba neto aktiviem
il Iegl‘l]l:l:i::mu uUSD EUR EUR 31.12.2014
31.12.2014. o :
Reguletos tirgos tirgotie finanSu
instrumenti
Argentina registrétie veértspapiri
USP98IMIAUS4 USD 100 000 85 591 84 411 2%
ASV registrétie vertspapiri
US18683KAF84 uUsD 100 000 70 629 56114 1%
US17453BAJOS8 UsSD 50 000 43 962 44 876 1%
US704549AF16 UsSD 75 000 62 070 52 401 1%
US786514BA67 UsD 75 000 59 261 63 467 1%
US704549AH71 UsSD 75 000 58 012 54 338 1%
US35906AAN81 USD 75 000 66 220 65 227 2%
USU84688AB37 USD 75 000 66 291 62 498 1%
US247025AE93 uUsD 75 000 64 741 64 412 2%
US156686AM96 UsSD 75 000 63 674 63 432 1%
US85207UAES5 USD 75 000 65 206 62 630 1%
US050095AMOS UsD 75000 63 405 58 505 1%
US00101JAK?25 uUsD 50000 42 609 43 005 1%
US054303AW29 USD 75 000 65 345 62 524 1%
US01748XAA00 USD 35000 29 725 30116 1%
Australija registrétie vertspapiri
USQ66511AC26 USD 70 000 52 158 52 544 1%
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AIF “Fixed Income High Yield - USD”

Parskats par periodu no 2014. gada 20. augusta lidz 2014. gada 31. decembrim

Nomi_nﬁlﬁ Tegades vertiba Uz_sk:_lites % no F(_m-da
leguldi- vértiba vertiba neto aktiviem
ISIN kods jumu valiita EUR
USD EUR 31.12.2014. 31.12.2014.
Brazilija registrétie vertspapiri
USP18445AG42 UsSD 200 000 159 035 155294 4%
Honkonga registrétie vértspapiri
USY97279AB28 UsSD 200 000 151 900 150 375 4%
USY9896RAA96 UsSD 200 000 165 035 167 170 4%
Irija registretie vertspapiri
XS0772835285 USD 200 000 156 649 112 647 3%
XS80587031096 UsSD 200 000 166 996 142 233 4%
XS0878855773 USD 200 000 148 933 139 418 3%
XS0863583281 USD 200 000 131 825 145 461 4%
Kanada registrétie vertspapiri
USC10602AJ68 USD 100 000 86 001 85 327 2%
USC3535CAE87 UsSD 200 000 173 086 150 163 4%
USC75188AA70 USD 100 000 90 431 85617 2%
USC71058ADO08 USD 100 000 83 064 73 117 2%
Luksemburga registrétie vertspapiri
XS0808638612 UsSD 200 000 152 419 130 437 3%
XS0555493203 Ush 200 000 141 108 156 284 4%
Niderlandg registrétie veértspapiri
X50923472814 UsSD 200 000 157 712 139 297 3%
USN54468AD05 USD 200 000 163 013 153 970 4%
US71647TNAM11 USD 75 000 63 806 60 290 1%
Spanija registrétie vértspapiri
USEOO00TAE13 USD 175 000 151 384 129 795 3%
Kopa 3 301 296 3097 395 73%
5 Realizetais ieguldijumu vértibas samazinajums
20.08.2014.-
31.12.2014.
EUR
Parskata perioda ienakumi no ieguldijumu pardo$anas 65 442
Parskata perioda pardoto ieguldijumu iegades vértiba (65 622)
Kopa realizetais ieguldijumu vértibas samazinijums (180)

-
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AIF “Fixed Income High Yield - USD”
Parskats par periodu no 2014. gada 20. augusta lidz 2014. gada 31. decembrim

Nerealizétais ieguldijumu vértibas samazinajums

20.08.2014.-
31.12.2014.
EUR

No patiesaja vertiba uzraditiem finan3u aktiviem ar atspogulojumu pelpas vai
zaud€jumu aprekina (213 509)
Kopa nerealizetais ieguldijumu vértibas samazinajums (213 509)

Ieguldijumu kustiba parskata perioda
Klasificeti ka

patiesaja vértiba
novértéti finansu

aktivi ar
atspogulojumu
pelnas vai
zaudéjumu
aprekina

EUR
20.08.2014. -
legade 3366918
Pardo$ana (65 622)
Patiesas vertibas parvérteiana (213 509)
Sapemtie procenti (50 188)
Arvalstu valiitas parvérté$ana 59 796
31.12.2014. 3 097 395

Riska parvaldiSana
Ar ieguldijumiem saistitie riski

Ieguldijumi finan3u instrumentos ir saistiti ar riskiem, kuri var negativi ietekmét Fonda darbibas
rezultatus un attiecigi ari aktivu vértibu. Uzskaititie riski nepretendé uz vispusigu parskatu par
visiem riskiem, kas saistiti ar ieguldfjumiem Fonda.

Tirgus risks

Risks Fondam ciest zaud&jumus tadas ieguldijumu portfeli eso$o finansu instrumentu parvertésanas
de], kas saistita ar tirgus vertibas izmainam tadu faktoru ka valiitu kursi, procentu likmes, kapitala
vertspapiru un pre€u cenas vai emitenta kreditspgja ictekmé.

Likviditates risks

Risks, ka Fonda ieguldijumu portfeli esoSos finan3u instrumentus nebiis iesp&jams velamaja
termina bez batiskiem zaudgjumiem pardot, likvidet vai veikt darfjumu, kura rezultata tiek slégta
pozicija, un risks, ka Fondam tadgjadi biis ierobezota ieguldijumu apliecibu atpakalpirksanas
prasibas izpilde.

Kreditrisks

Zaudgjumu ralanas iesp&ja gadijuma, ja darljuma partneris nespés vai atteiksies pildit liguma
nosacijumiem atbilstosas saistibas pret Fondu.

Lai novértetu obligaciju un citu paradsaistibu kreditrisku, var izmantot emitenta kreditreitingu.
Paradsaistibas ar zemaku reitingu parasti tiek uzskaititas ka instrumenti ar augstaku kredita risku,
un, tatad augstaku ligumsaistibu neizpildiSanas varbiitibu.

Kreditu agentiru reitingi atspogulo viedokli par emitenta spgju un gatavibu savlaicigi un pilna
apmera pildit savas saistibas, pamatojoties uz emitenta finansu véstures analizi un analizi reitinga
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pieskirSanas bridi. Tadgjadi paradu saistibam pieSkirtais kreditu reitings ne vienmeér atspogulo
pasreiz&jo emitenta finansialo stavokli, ka arf nedod vértéjumu finanSu instrumenta likviditatei un
svarstibam.

Neskatoties uz to, ka kreditreitingi var but noderigi instrumenti emitenta kreditspgjas analize, tie
nesniedz kvalitates garantiju vai garantiju atbilstoSo saistibu izpildei nakotne.

Valstu risks

Risks, ka Fonds cietls zaudéjumus gadijuma, ja visi vai vairakums no emitentiem vai
kontrahentiem nevarés pildit no liguma izrietoSas saistibas vienas valsts iek3gjo iemeslu dej,
pieméram, tadu ka ekonomiskas, politiskas, tiesiskas situacijas izmainas valst1.

Darijumu partnera risks

Risks Fondam ciest zaudéjumus gadijuma, ja darfjumu partneris partrauks pildit savas saistibas
pirms norékina naudas plismas pedg€ja maksajuma.

Koncentracijas risks

Iespéjamo zaudéjumu apmeérs no darfjumiem, ko veido Fonda ieguldijumi parvedamajos
vértspapiros un naudas tirgus instrumentos, Fonda noguldfjumi un darfjumi ar atvasinatajiem
finandu instrumentiem, kuru emitents vai garantétajs, noguldijuma piesaistitajs vai darfjuma otra
puse ir viena un ta pati persona. Viena grupa ietilpstoSas komercsabiedribas uzskata par vienu
personu.

Informacijas risks

Risks, ka Fonds cietls zaud&jumus, kas rodas informacijas par Fondu vai Fonda portfell esoSo
finan3u instrumentu nepieejamibas vai trikuma de].

Tiesiskais risks

Zaud&jumu vai papildu izdevumu raSanas risks, kas rodas Latvijas Republikas vai arvalstu
normativo aktu izmainu rezultata.

REPO darfjumu risks

Risks, ka radisies zaud&jumi, ja kontrahents nespés vai nevélésies pildit savas saistibas REPO
darfjuma, ka ar $adu apstaklu iestasanas gadijuma, Ieguldijumu parvaldes sabiedribas nespeja
realizét kilu REPO darijuma pietickama apméra iesp&jamo zaud&jumu segSanai.

Operacionalais risks

Risks Fondam ciest zaud&jumus prasibam neatbilstou vai nepilnigu iek3&jo procesu norises,
cilveku un sistému darbibas vai aréjo apstaklu ietekmes dé], kas ietver arf juridisko un ar
dokumentaciju saistito risku, ka ar zaudejumu risku, kas izriet no Fonda varda veiktajam
tirdzniecibas, norékinu un vérté$anas procediiram.

Risku novérSanas pasakumu apraksts

Sakara ar to, ka riski ir neatnemama Fonda parvaldidanas procesa sastavdala, leguldijumu
parvaldes sabiedriba nosaka pasakumus risku vadiSanai, iespéjama negativa efekta samazinaSanai
risku realizacijas gadijuma un Fonda droSuma palielinasanai.

Diversifikacija starp individualajiem finan$u instrumentiem, emitentiem, kontrahentiem, ka art
starp aktivu klasém, geografiskajiem regioniem un nozarém ir galvenais faktors, kas ilgtermina
veicina bitisku zaud&jumu neattaisnoti augstu risku ierobezoSanu. legulditaja lidzekli tiek
parvalditi ka sabalanséts portfelis saskana ar Fonda ieguldijumu politiku. leguldijumu parvaldes
sabiedriba uzskata, ka vairaku finan$u instrumentu ar dazadiem ieguldfjumu riskiem apvienosana
Fonda spés nodroginat daudz pienemamaku riska Iimeni legulditaja ilgtermina m&rku sasnieg3anai
nekda nozimigie ieguldijumi individudlajos finanfu instrumentos. Ar mérki aizsargat legulditaja
lidzeklus no nelabvéligam svarstibam noteiktas aktivu klases, geografisko regionu un nozaru
ietvaros, leguldijumu parvaldes sabiedriba pienem sapratigus pasakumus, lai izvairitos no
parmérigas aktivu koncentracijas.
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leguldijumu parvaldes sabiedriba strikti ievéro un regulari noverté Fonda atbilstibu normam un
ierobezojumiem, kuri noraditi Fonda prospekta, ligumos un Latvijas Republikas tiestbu aktos.
Gadijuma, ja atkljas neatbilstiba ieprieks minétajam normam un ierobezojumiem, tiek veikta
Fonda lidzsvaro$ana ar mérki koriget aktivu sadalfjumu pa limeniem, atbilsto$ajam normam un
ierobeZojumiem.

Turpmakai Fonda risku samazina3anai tiek veikta ripiga kvantitates un kvalitates finanSu un ne
finandu informacijas par emitentiem un kontrahentiem analize, ka ari analize par ekonomiskajam
nozarém, regioniem un valstim. Fonda tiek ieklauti tikai tie ieguldijumu objekti, kuri atbilst
konkréta Fonda ieguldijumu politikai.

Lai aizsargitu Fonda aktivus no tirgus vertibas svarstibu riska, kur§ var paradities, mainoties
atbilstoda aktiva vai valiitas kursa cenai, leguldijumu parvaldes sabiedribai ir tiesibas uz Fonda
rekina ieguldit atvasinatajos finanSu instrumentos.

Lai samazinatu operacionalos riskus, leguldjjumu parvaldes sabiedriba riipigi izstrada procediiras
un pastavigi kontrole procediru izpildi, visu leguldijumu parvaldes sabiedribas darbinieku
pienacigu amata pienakumu izpildi un leguldijumu parvaldes sabiedribas operétajsistémas
kvalificéta atbalsta esamibu.

Lai sasniegtu legulditaja ieguldijumu merkus ar viszemakajiem riskiem, tiek veikta sistematiska
analize un novértéjums raditdjiem, kuri tiek iegiti patstavigi uzraugot tirgus un ekonomiskos
faktorus un katra konkréta Fonda aktivus.

Risku kvantificeSana
Likviditates risks
Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu termipstruktiiru 2014. gada 31. decembri.

Lidz 6 No 6 lidz No 12
EUR mén. 12 mén. mén. Kopia

Aktivi

Nauda un prasibas uz pieprasijumu pret
kreditiestadem 1169 126 - - 1169 126

Klasificeti ka patiesaja vértiba noverteti finandu
aktivi ar atspogujojumu pelnas vai zaudgjumu

aprekina - - 3097395 3097395
Saistibas

Uzkratie izdevumi (11 452) - - (11 452)
Neto aktivi 1157674 - 3097395 4 255 069
Tira pozicija % 27% - 73% 100%

Procentu likmju risks

Neto aktivu jutiba pret izmaigpam tirgus procentu likmées, kas ietekmé procentu ienadkumus par
finandu instrumentiem ar mainigo procentu likmi un patiesaja vertiba noverteto finan$u instrumentu
ar fiksétu procentu likmi patieso vértibu, balstoties uz scendriju gadijumam, kad ienesigums
simetriski pieaug vai samazinas par 100 bazes punktiem, piepemot, ka visi pargjie mainigi
saglabajas, ir 3ads:

=

2014. gada 31. decembri

EUR Neto aktivu
pieaugums

Paraléls pieaugums par 100 bazes punktiem (147 000)
Paraléls samazindjums par 100 bazes punktiem 147 000
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Valiitas risks

Nakama tabula atspogulo Fonda aktivu un saistibu sadalijumu p&c valitam 2014. gada
31. decembri, pamatojoties uz fondu pamatvalatam.

EUR USD Kopa

Aktivi

Nauda un prasibas uz pieprasijumu pret kreditiestadem - 1169 126 1169 126
Terminnoguldijumi kreditiestades

Tirdzniecibas nolika turétie finan3u aktivi

Klasificeti ka patiesaja vertiba novertéti finansu aktivi ar

atspogulojumu pelnas vai zaudgjumu aprékina - 3097 395 3097 395
Debitoru paradi atpakalpardosanas un atpakalatpirk$anas

ligumu ietvaros

Saistibas
Uzkratie izdevumi (6 655) 4 797) (11 452)
Neto aktivi (6 655) 4261724 4 255 069

iv. Cenas risks

(@)

Neto aktivu jitiba pret izmaipam vertspapiru cends, pamatojoties uz 2014. gada 31. decembrl
esofajam pozicijam, un scendrijs 5% izmaindm vertspapiru cends, pargjiem mainigajiem
saglabajoties, ir $ads:

2014. gada 31. decembr1

EUR Neto aktivu

pieaugums
5% pieaugums vErtspapiru cenas 152 195
5% samazinajums vertspapiru cenas (152 195)

Finan$u instrumentu patiesas vértibas
Novértesanas modeli

Aktiva tirgii kotéto finansu aktivu un finan3u saistibu patiesas vértibas ir balstitas uz kotétam tirgus
cenam vai brokeru noteiktam cenam. Pargjo finandu instrumentu patiesa vertiba ir noteikta,
izmantojot citas vérteSanas metodes.

Finan3u instrumentiem, kurus reti tirgo un kuru cena nav parskatdma, patiesa vertiba ir
neobjektivaka un, lai to noteiktu, japienem dazadi lémumi, kas atkarigi no likviditates,
koncentrécijas, tirgus faktoru nenoteiktibas, cenu pienémumiem un citiem riskiem, kas ietekmé
konkr&to instrumentu.

Patiesas vértibas Fonds novértg, izmantojot $adu patiesas vertibas hierarhiju, kas atspogulo
novertéiana izmantoto ievades datu butiskumu.

1. limenis: Ievades dati ir identisku aktivu vai saistibu aktiva tirgl kotétas cenas (nekorigétas).

2. limenis: Ievades dati, kas nav 1. limenT ieklautas kotétas cenas, kas ir novérojami vai nu tiesi
(t.i., ka cenas) vai netiesi (t.i., atvasinati no cenam). S kategorija ietver finan$u instrumentus, kas
tiek vertéti, izmantojot Iidzigu finan$u instrumentu aktiva tirgdl kotgtas cenas, identisku vai lidzigu
aktivu vai saistibu kotgtas cenas tirgos, kas nav aktivi, vai citas vértéSanas metodes, kuras visi
biitiskie ievades dati ir tiei vai netiesi novérojami.

3. limenis: levades dati ir nenovérojami. Saja kategorija ir ietverti visi finanSu instrumenti, kuru
vertedanas metodés tiek izmantoti ievades dati, kuru pamata nav novérojami dati, un
nenovérojamiem datiem ir bitiska ietekme uz 3o finan3u instrumentu novértejumu. Saja kategorija
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ir ietverti finanu instrumenti, kuru vérté3ana tiek izmantotas lidzigu finan3u instrumentu kotétas
cenas, bet kuriem nepiecieSams piemérot bitiskas nenovérojamas korekcijas vai piepgmumus, lai
biitu iespejams atspogulot at3kiribas 3o finan3u instrumentu starpa.

Patiesas vértibas hierarhija - Patiesaja vertiba novértéti finan3u instrumenti

Tabula analiz&ti patiesaja vértiba novertéti finansu instrumenti parskata perioda beigas pa limepiem
patiesas vértibas hierarhija, saskana ar kuru kategorizets patiesas vértibas novert€jums. Uzraditas
summas ir balstitas uz vértibam, kas atzitas parskatos par finanSu stavokli.

2014. gada 31. decembris EUR 1. Itmenis 2. limenis 3. limenis Kopa
Finansu aktivi

Klasificéti ka patiesaja vertiba noveérteti finanSu aktivi ar

atspogujojumu pelnas vai zaudéjumu aprekina 3097 395 - - 3097395

Patiesas vertibas hierarhija - Patiesaja vertiba nenovértéti finansu instrumenti

Finansu instrumenti, kas nav novértéti patiesaja vertiba ar atspogulojumu pelpas vai zaud&jumu
apreking, ir istermipa finanSu aktivi un saistitas, kuru uzskaites vertibas aptuveni atbilst to
patiesajai vertibai.

Tabula noradita un analizéta patiesaja vertiba nenovertéto finanSu instrumentu patiesa vértiba pa

limeniem patiesds vértibas hierarhija, kura klasificgts katrs patiesas veértibas novertgjums. Nemot
vera %o finanu aktivu un saistibu istermina raksturu, to uzskaites vértibas aptuveni atbilst to

patiesajam ve&rtibam.

2014. gada 31. decembris EUR 1. limenis 2. Iimenis 3. limenis Kopa
Finan¥u aktivi un saistibas

Nauda un prasibas uz pieprastjumu pret kreditiestadem - 1169126 - 1169126
Uzkratie izdevumi - (11 452) - (11452)

Informicija par fonda ieguldijumu apliecibu turétajiem
Nakama tabula atspogulo Fonda saistito personu turéjuma eso$o ieguldijumu apliecibu 1patsvaru
emitéto ieguldijumu apliecibu kopskaita:

% no kop¢ja

31.12.2014. skaita uz
31.12.2014.
Akciondra (Rietumu Banka AS) turgjuma eso3as ieguldijumu
apliecibas 4983 91%
Pargjo personu turéjuma esodas ieguldijumu apliecibas 480 9%
Emiteto ieguldTjumu apliecibu skaits parskata perioda
beigas 5463 100%

Darijumi ar saistitajam personam

Lielaka daja no Fonda ieguldijumiem tiek iegadati ar turétajbankas starpniecibu. AS Rietumu
Banka sapem ari turétajbankas atlidzibu, kas noradita ienakumu un izdevumu parskata, un AS
Rietumu Banka ir izvietoti Fonda naudas lidzek]i.

Parskata perioda samaksata atlidziba Ieguldijumu parvaldes sabiedribai un turétajbankai ir uzradita
ienakumu un izdevumu parskata. .
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12  Ieguldijumu fonda darbibas raditidju dinamika

7 31.12.2014.
Fonda neto aktivi (EUR) 4 255 069
Fonda dalu skaits 5463
Fonda daju vértiba 779
Fonda ienesigums* -14.7%
Fonda neto aktivi (USD) 5166 080
Fonda dalu skaits 5463
Fonda dalu vértiba 946
Fonda ienesigums* -14.7%

* [enesigums aprékinats, pienemot, ka gada ir 365 dienas.




